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Conjuntura
Mercado — Julho

Percepgao de risco para Chile A (54 bps)
cesta de paises
emergentes México BBB (109 bps)
CDS 5 anos
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Curva de juros locais
Variagao em
julho

Fonte: Bloomberg
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Em julho, a resiliéncia
econdmica dos EUA
impulsionou o apetite
por risco, mesmo com a
nova rodada de tarifas e
negociagdes tendo
aumentado as
incertezas.

A curva de juros local
ganhou nivel refletindo
as incertezas em relagdo
a guerra comercial.
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Leiloes Realizados
Julho

Taxas médias das emiss6es da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

- LTN 24 LTN 48 LTN 72 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B 40

Data do Leildo . .

meses meses meses anos anos anos

ANBIMA 30/12/22 12,83% 12,71% 12,66% 6,15% 6,18%

ANBIMA 28/12/23 9,71% 9,93% 10,36% 5,22% 5,49%

ANBIMA 31/12/24 15,97%  15,80%  15,75%  15,21% 7,89% 7,44%

ANBIMA 30/06/25 13,86%  13,16%  13,39%  13,54% 7,50% 6,97%
01/07/2s™ P N I R 751%  6,98% I
[03/07/25 13,49% 13,24% 13,40% 13,54% |
|10/07/25 13,77%  13,61%  13,81%  13,88% |
|115/07/25 7,73% 7,15% |
J17/07/25 13,86%  13,79%  14,04%  14,15% |
|24/07/25 13,72% 13,69% 14,04% 14,15% I
|29}’D7[25 7,84% 7,20% |
B[S _ _ _ _ 1378%_ _1367% _ 1396%_ 1407% _ _ _ _ _ _ _ |

ANBIMA 31/07/25 14,16%  13,65%  13,99%  14,09% 7,93% 7,18%

*As taxas das NTN-B referem-se & rentabilidade real.
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As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
elevagao no més de
julho, refletindo o
aumento das
incertezas frente a
guerra comercial.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Julho/2025

(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3
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EmissOes Resgates Emissao
Liquida
DPF 118.442,7
DPMFi 118.258,7 99,8% 149.296,5 98,1% -31.037,9
Prefixado 23.244,7 19,7% 138.634,4 92,9% -115.389,6
Indice de Pregos 25.861,5 21,9% 5.002,0 3,4% 20.859,5
Taxa Flutuante 69.075,4 58,4% 5.604,7 3,8% 63.470,7
Cambio 77,0 0,1% 55,4 0,0% 21,6
DPFe 184,1 0,2% 2.952,7 1,9% -2.768,6
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I Emissao Liquida
—e—Emissao liquida acumulada em 2025

=—o—Emissdo liquida acumulada em 2024
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Em julho, as emissdes da
DPF somaram RS 118,44
bilhdes e os resgates,

RS 152,25 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 69,08 bilhdes
remunerados por taxa
flutuante, RS 25,86 bilhdes
por indice de pregos e

RS 23,24 bilhdes de
prefixados.

Vencimento de RS 114,41
bilhdes de LTN e RS 23,66
bilhdes de NTN-F.

Resgate liquido da DPF em
julho: RS 33,81 bilhdes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao
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Indicadores PAF 2025

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo

8.100,0 8.500,0

Variach
Dez/24  Jun/25 Julf/25 anagao
mensal
DPF 7.316,1 7.883,2 100% 55,8
Estoque da DPF ) . -
(R$ bi) Prefixado 1.608,8 1.700,2 20% -99,4
Anexo 2.4 indice de Precos 1.972,4 2.085,3 27% 36,1
Taxa Flutuante 3.386,4 3.796,9 49% 112,8
Cambio 348,4 300,8 4% 6,2
DPMFi 6.966,9 7.581,1 96% 49,9
DPFe 349,2 302,1 4% 5,9
625
230 623,0
475
., 400 482,4
S 325
@ 250 L
2 o Principais fatores de
100 - variacao da DPF
25 896 o5g Julho/2025
-50 e (RS bi)
Jul/25 Acumulado no Ano Anexo 2.9

B Emissdo Liquida

Juros Apropriados Variagao DPF

Estoque DPF: RS 7,94
trilhdes. Aumento de

RS 55,83 bilhdes (0,71%)
em relacao a junho.

Estoque de Flutuante,
Cambio e Indice de Precos
cresceram,
respectivamente, 2,97%,
2,08% e 1,73% em relagao
a junho. Redugao de 5,85%
do estoque de Prefixado.

Em 2025, até julho, o

estoque da DPF cresceu
RS 622,95 bilhdes.
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Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4
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Apenas o grupo Prefixado
apresentou redugao na
composicao da DPF,
passando de 21,57% para
20,16%.

O grupos Flutuante, indice
de Pregos e Cambial
apresentaram aumento
nas suas participacoes,
alcancando 49,25%,
26,72% e 3,87% do
estoque da DPF,
respectivamente.
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Estoque da DPF

Detentores da DPMFi

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi

Julho/2025

Variacao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Julho/2025

(RS bilhdes)

13,3%  12,5% 143% 14,7% 14,3% 14,7%  13,6% 13,7%
10,4% 10,6% 10,2%
24,9% 226%  217%  22,8%  23,0% 239% 231%  235%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 jun-25 jul-25
M Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia m Nao-residentes Demais Grupos
330,4
300,6
186,8
164,0 148,5
125,6
42,5 41,5
12,1 - 6,5
—
-19,8
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3ao-residentes
M em 12 meses M no ano B no més
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Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 31,3%
de participacao, seguidos
por Previdéncia (23,5%) e
Fundos (21,7%).

Em julho, o estoque de
Nao-Residentes aumentou
RS 6,5 bilhdes e o estoque
de Previdéncia subiu

RS 42,5 bilhdes.
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Perfil de Vencimentos da DPF e

103 1 Re'awgﬁw'w::.?iluai: 8
Composicao dos Vencimentos - DPF RMD
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
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7,09 /227,39 1,59 317 1,77 5 ¢ 7,21 7,20
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6
4,57 4,54
5 36 3,97 418 442 4,26 4,11 3,97 ; - 3,84 3,90 3,95 4,05 4,14 4,16
4 V—’ —= ‘
3 3,49 3,84 4,06 4,28 4,44 4,44 4 14 3 g 3,83 3 39 3,65 3,76 3,84 3,9 4,02 4,03
2 ’
1
0
— o m < wn (o) ~ (o) [e)} o — o o < wn wn
— — — — — — — — - o~ o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o < L
o~ o o~ o~ o (o] o~ o~ o o~ o~ o (o] o~ S 2‘
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024  jun/25 2
HAté 12meses HDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —e—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —a—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2025 Indicadores PAF 2025
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
16,0 20,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento da participacdao dos vencimentos em 12 meses, de 15,68% para 16,72%.
Aumento do Prazo Médio da DPF, de 4,14 anos para 4,16 anos.

Prazo Médio de Emissao da DPMFi: 6,04 anos.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em

12 meses (% a.a.)
Anexo 4.3
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Custo DPF e DPMFi - ==-Selic IPCA
2022 2023 2024 Jun/25 Jul/25
T Média Variacdo Médi
CME CME CME CME axa _eclla ariagao Média CME
de Emissao do Indexador
DPMFi 12,1 11,62 11,04 13,52 13,68
LTN 12,3 11,38 11,20 13,89 14,0 - 13,98
NTN-F 11,9 11,36 11,39 14,10 14,2 - 14,20
NTN-B 9,8 9,28 11,23 13,66 7,3 54 13,10
NTN-B1 - - 11,21 13,37 7,1 5,3 12,77
LFT 13,3 13,04 10,94 13,17 0,1 13,6 13,70
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
11,41% a.a., em junho,
para 11,63% a.a., em julho.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses apresentou
elevagao para 11,91% a.a.,
em julho.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: elevagao para
5,04% a.a., em julho.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: aumento para
13,68% a.a.
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Reserva de Liquidez

Reserva de Liquidez (RS Bilhdes)
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A reserva de liquidez
apresentou redug¢ao, em
termos nominais, de
4,09%, passando de

RS 1.030,45 bilhdes, em
junho, para R$ 988,35
bilhdes, em julho.

O indice de liquidez
corresponde a 7,75 meses
em julho.
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Programa Tesouro Direto

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)

Anexo 1.5

Estoque
Tesouro Direto

(RS mi)

Anexo 1.5

13,0 13,0
11,2
9,4 8,0
76 6,4 6,8
’ 5,4 6,2 5,6

5,0 {a,9

5,8

jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

Emissoes

156.859

dez/24

M Prefixados

180.351

jun/25

M Indexados a Inflagdo

m Selic

Resgates ——Emissao Liquida

185.741

67.352

95.120

23.269
jul/25

e Total
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Vendas no més de
RS 7,26 bilhdes e
resgates de RS 3,59
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 3,68 bilhdes em julho.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (52,92%)

Estoque: RS 185,74
bilhoes, aumento de
2,99% em relagao a junho.

Titulos indexados a

inflagdo representam
51,21% do estoque do TD.
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicacao Operagdes até R$ 5 mil
Julho/2025
Anexo 1.5 —Balango do TD 1a5 mil reSponderam por 79,34%
24% das compras do TD.

54.876 novos investidores
ativos no TD em julho.

N2 de investidores ativos:
3,10 milhdes (variacao de

2.479 16,50% nos ultimos 12
2.129 meses).
1.814
1.444
1.201
786 ) ]
a02 2°6 Numero de Investidores
. l Ativos (mil)
© ~
3 3
o o

3.0143.0443:099

77 90 98 120 3%
- s = N

— ~ ™ < n 0 )} o i ~ ™ < n N Anexo 3.1 - Balango do TD
— fom) - - fom) b - o o o~ o (o] o~ N

o o o o o o o o o o o o = >

~N N ~ N N N ~ N N ~ N N S S

Relatério Mensal da
Divida Publica RM D 12




Conjuntura
Mercado — Agosto

-65,00% [ chile A (51 bps)
-6,27% [ =il BB (140 bps)
-6,57% [  colémbia BB+ (193 bps)
0597 | Per 55 (55 bpe)
-12,74% [ miéxico BBB (95 bps)

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em agosto

Curva de juros locais
Variagao em
Agosto

e s s mmm === ===
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=== 21/08/2025 —31/07/2025

Fonte: Bloomberg
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Em agosto, a
perspectiva de cortes
de juros pelo Fed e o
avango nas negociagoes
comerciais ampliaram o
apetite por risco,
elevando a atratividade
dos ativos de mercados
emergentes.

A curva de juros local
apresentou ganho de
inclinagdo, com
reducao dos
vencimentos curtos
reagindo a expectativa
guanto a politica
monetadria local e as
taxas globais.
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